MODELO DE TARIEACAO

Contrato Futuro de Acdes e Units

Operacao Estruturada de Rolagem de Futuro de Acdes e Units

A tarifacdo do futuro de acdes consistirA em emolumentos, registro, permanéncia e
liquidacdo. Todas as taxas serdo percentuais a serem aplicados sobre o valor nocional.

1.1. Emolumentos e Taxa de Registro

A taxa percentual média dos emolumentos e da taxa de registro sera calculada de
forma progressiva, de acordo com o ADTYV diario.

1.1.1. ADTV diario

Para definir o preco médio que cada investidor pagara, € necessario calcular o volume
em reais negociado no dia, por investidor, dentro de um mesmo participante (destino
em casos de repasse). Serdo consideradas todas as contas do comitente dentro do
PNP ou PL, sem levar em considera¢cado as contas masters.

Este volume considera a soma de todos os contratos negociados em Futuro de A¢des
no dia, independentemente do emissor e do tipo de operacédo (normal / daytrade).

1.1.2. Prego médio

Apo6s o célculo do ADTV, deve ser calculado o preco médio. O preco médio é
calculado de forma progressiva, aplicando-se o ADTV a tabela de preco.

Tabela Progressiva
Limite Minimo | Limite Maximo Emolumentos Registro
D1 U, Vi X1
D, U, 2 X
D3 Us V3 X3
Di1 Ui Vi Xi-1
D; Ui Vi Xi
Dn Un Vn Xn

A taxa média dos emolumentos seréa calculada como:
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_ min(ADTV,Uy;) XV + = max ((min(ADTV, U;) — U;_1),0) XV;] + max(ADTV — U,),0)xV,

Onde:

ADTV

U; = Limite superior de cada faixa;

U, = Limite superior da ultima faixa;

V; = Valor da tabela associado a cada faixa de taxa de emolumentos;

V, = Valor da tabela associado a ultima faixa da taxa de emolumentos.

O calculo deve ser arredondado na 82 casa decimal.

O custo em reais é entdo calculado multiplicando-se a taxa Pg,,,;. pelo valor nocional.
O resultado deve ser arredondado na 62 casa decimal.

Emolumentos em Reais = Py, XNocional = Py, X preco X quantidade

Taxa de registro € calculada de maneira similar.

1.1.3. Operagdes Daytrade

Operacgdes daytrade terdo desconto, também progressivo, sobre o valor negociado.

O percentual de desconto seré calculado aplicando o ADTV diério de daytrade (portanto
ADTYV diario sem considerar operacfes normais) a tabela de desconto, de forma similar

ao calculadoem 1.1.2

Tabela Progressiva
Limite Minimo | Limite Maximo % de desconto
D1 U1 V1
D, U, \2
Ds Us V3
Di.1 Uiz Vi1
Di Ui Vi
Dn Un Vh

O percentual de desconto sera aplicado sobre o custo unitario dos emolumentos e
taxa de registro calculados em 1.1.2, e o resultado arredondado na 62 casa decimal.
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1.1.4. Custos provisorios de Emolumentos e Registro

No langcamento do produto ndo haverd distincdo de preco por volume. Havera
diferenciagcdo apenas entre operacdes normais e daytrade. Sendo assim, no
langamento, teremos uma taxa fixa para operagbes normais e outra para operagdes
daytrade, tanto para emolumentos como para registro.

Estes percentuais devem entdo ser multiplicados pelo nocional para chegar ao custo de
emolumentos e registro em reais.

1.2. Taxade Permanéncia

Percentual a ser aplicado, por dia, sobre valor da posicdo em aberto observado ao final
de cada pregéo. Para efeito de célculo de taxa de permanéncia as posi¢cdes devem ser
consolidadas por ativo, independentemente do vencimento.

O célculo deve ser arredondado na 62 casa decimal.

O valor calculado diariamente deve ser acumulado e cobrado integralmente no ultimo
dia do més ou em D+1 do encerramento total das posigoes.

1.3. Taxade Liquidacéao

Percentual a ser aplicado sobre valor dos contratos levados até o vencimento. O calculo
é feito levando-se em consideracdo o valor da posi¢cao observado ao final do pregdo
que antecede o vencimento.

O célculo deve ser arredondado na 62 casa decimal e liquidado em D+1 da data de
vencimento.
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